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ABD piyasalari gunu karisik seyirle tamamladi

Diin piyasalarda ne oldu ?

ABD'de federal hikimetin yeniden acgilacagina iligkin

beklentiler  risk istahini  yuUkseltirken,  teknoloji
hisselerinin  degerlemelerine dair devam eden
endiselerle piyasalarda karisik bir seyir hakimdi.

Hatirlanacagi Uzere, Senato’da yapilan nihai oylama ile
gecici butce tasarisi kabul edilirken, géristlmesi icin
Temsilciler Meclisi’'ne gonderildi. Trump, Temsilciler

Meclisinin de tasarlya olumlu oy verecegini
dislindigunt  ifade etti. Tasarinin  Temsilciler
Meclisinde onaylanmasi halinde, son asamada ABD
Baskani Donald Trump’'in imzasina sunulmasi
bekleniyor. Trump'in s6z konusu tasariyl imzalamasinin
ardindan federal hikimetin  yeniden agiimasi
ongdrultyor.

Federal hikimetin kapali olmasi nedeniyle resmi

ekonomik verilerin toplanmasi ve yayimlanmasi durdu.
Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kevin Hassett de din
yapmis oldugu aciklamada, kendisine bazi ekonomik
anketlerin tamamlanmadigi bilgisinin verildigini sdyledi.
Dolayisiyla, bu sirecte alternatif gdstergeler Fed ve
piyasalar tarafindan yakindan izleniyor. Bu arada,
Baskan Trump, Hindistan’a ydnelik tarifeleri bir noktaya
kadar dusUreceklerini ve anlasmaya yakin olduklarini
soyledi.

Bu gelismelerle ABD endekslerinde karisik seyir izlendi.
Dow Jones endeksi %1,18 artisa 47.927,96, S&P 500
endeksi %0,21 artisla 6.846,62, Nasdaq endeksi %0,25
disusle 23.468,30 puandan gunld tamamladi. Teknoloji
hisselerinin degerlemelerine iliskin endiseler sirerken,
Japonya merkezli SoftBank Group, Nvidia'daki tim
hisselerini 5,8 milyar dolara sattigini duyurdu. So6z
konusu agiklama sonrasi Nvidia'nin hisseleri, %3 deger
kaybetti. VIX endeksi 17,60’dan 17,28 seviyesine dustu.

Avrupa piyasalarinda alicili seyir izlendi. DAX %0,53,
Euro Stoxx %1,09, CAC 40 %1,25, FTSE 100 endeksi
%1,15 oraninda deger kazandi. Euro Bolgesi'nde din
ZEW beklenti anketi yayimlandi. Endeks Kasim’da
22,7'den 25,0’a yukseldi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalarinda bu sabah karisik seyir
hakim. Japon yatinm sirketi SoftBank’in hisseleri,
Nvidia hissesinin satilmasinin ardindan %210'a varan
oranda deger kaybetti.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif pozitif seyir izleniyor.

Kuresel piyasalarda bugln veri akisi sakinken, ABD’de
MBA mortgage basvurulari takip edilecek. Mortgage
basvurularinda 6nceki veri %1,9 disUse isaret etmisti.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de yarin TUFE, Cuma giinii ise UFE ve perakende
satiglar takip edilecek. Ekim ayr TUFE verisinin manget
bazda aylik ve yillik olarak sirasiyla %0,2 ve %3,0 artis
kaydedecedi tahmin ediliyor. Cekirdek veride de
ongoruler ayhk %0,3, yilhik bazda da %3,0 artis
yonunde. Verinin beklentilerle uyumlu gerceklesmesi
halinde, Fed’in Aralik’ta bir indirim daha yapabilmesi
icin olusan alan korunacaktir. Perakende satiglarin
Ekim’de aylik bazda %0,2 diismesi, UFE’nin aylik %0,2
artisla yilhik bazda %2,5 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Euro Bodlgesi'nde vyarin sanayi Uretimi,
Cuma guna 3C final bayime verisi ve ticaret dengesi
takip edilecek. Euro Bdlgesi ekonomisinin Uglncu
ceyrekte dncu veriye paralel olarak ¢eyreklik %0,2, yillik
%21,3 bluyumesi 6ngoériliyor. Cin’de Cuma gunu Ekim
ayl konut piyasasina iligskin verileri, perakende satiglar
ve sanayi Uretimi agiklanacak. Perakende satiglarin
yillik bazda %2,8, sanayi Uretiminin %5,5 artmasi
bekleniyor. Eylul'de veriler sirasiyla %3,0 ve %6,5
artmisti. Japonya’da yarin UFE takip edilecek. UFE’nin
Ekim’de aylik %0,3 artisla yillik bazda %2,7°den %2,5’e
gerilemesi 6ngdrultyor.
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ABD Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dow Jones 47,928.0 A 118%
Nasdaq 23,468.3 v -025%
S&P 500 Vadeli* 6,882.8 A 013%

Avrupa Piyasalari
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Degisimler Kapanig

Dax 24,088.1 A 0.53%
FTSE 100 9,899.6 A 115%
MSCI Europe 2,563.0 & 1.74%
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Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,989.9 v -032%
Kospi 4,150.1 A 1.06%
Hong Kong* 26,813.2 & 0.44%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,461.5 A 0.70%
IDX Composite - Endonezya 8,403.7 & 044%
TAIEX - Tayvan 28,054.8 A 097%
MSCI GOU Asya 776.6 v -0.05%
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4.97%
2.18%
1.50%
0.11%
1.46%
1.41%

Giinliik deg. Haftalik deg.
-0.19%

Aylik deg. Yillik deg
238% A 19.04%
1494% A 72.96%
199% A 33.67%
238% A 8.09%
1771% A 18.70%
2.76% A& 2179%
221% A 30.09%

Diger Gelismekte Olan Ulke

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 10,576.5 v -197%
WIG - Polonya 112,668.1 A 1.52%
Prag SE - Prag 2,484.3 & 0.87%
S&P/BMV IPC - Meksika 64,321.3 & 1.95%
Merval - Arjantin 2,958,258 A 022%
Tel Aviv 35 - Israil 3,389.2 A 050%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,270.5 A 0.24%
FTSE/JSE All - Endonezya 111,187.2 A 031%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,072.1 & 1.07%

Piyasalari
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Aylikded.  Yillik deg
134% A T59%
431% A 4158%
503% A 41.14%
620% A  29.91%
53.68% A  16.76%
343% A 4151%
270% W -6.36%
106% A  32.22%
150% A 17.71%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalarda temkinli durus one ¢ikarken, dunku volatil seyrin ardindan endeks

gune tepki denemeleri ile baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda ne oldu? _—
BIST Verileri

BIST 100 endeksi diin giine hafif pozitif yénde baslangic Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
yapmasinin ardindan yatay seyretti. Ogleden sonra haber
akisinin da etkisiyle guin ici en duslk seviye olan 10.373,75
puan test edildi. Bu seviyeden tepki denemelerine ragmen Giinliik Deg. v -197% W -240% W -2.38%
endeks guni %21,97 dusutsle 10.576,45 puandan tamamladi.

Kapanisg 10,576.5 14,299.9 13,659.5

Bankacilik endeksi %2,40, sanayi endeksi %2,38 deger Haftalik Deg. v -319%  W-433% W -369%
kaybetti. Gunlik islem hacmi ise 174,5 mir TL seviyesinde Yillik Deg. A 759%  W-175% & 4.64%
gerceklesti.
Hacim (milyar TL) 1745 36.5 64.8
Yurt icinde dun ticaret ve perakende satig hacmi takip edildi. Giinlikk Deg. A 2867%  A5216% & 12.73%
Ticaret satis hacmi aylik %4,7, yillk %10,3; perakende satig
hacmi aylik %2,2, yillik %14,3 artis kaydetti. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 138.8 29.2 64.6
Giinlilk Deg. - 3 Aylik Ort. A 2571%  A2502% A 0.29%

Bugiin ne bekliyoruz?

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
Kiresel piyasalarda temkinli durus 6ne cikarken, diinkii volatil gtndne gére degisimi ifade eder.
seyrin ardindan endeksin guine tepki denemeleri ile baslangic

yapabilecegini diisinuyoruz.

.. . .. .. . Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar
Yurt iginde bugiin 6demeler dengesi istatistikleri agiklanacak. —

Agustos ayinda cari fazla 5,46 mir dolar seviyesinde Tirkiye Kapanisi  Tilrkiye Acilist Oncesi Degisim
gerceklesmigsti. Altin ve enerji harig cari islemler hesabi 10 mir $ITL 42.2279 42.2354 A 0.02%
dolar fazla kaydederken, 6demeler dengesi tanimli dig ticaret

o N . €$ 11597 11575 v -0.19%
acigr 2,8 mir dolar seviyesinde gergeklesti. Temmuz ayinda
18,9 mir dolar seviyesinde bulunan yilliklandiriimis cari agik ¥ 154.06 154.66 A 0.39%
Agustos’ta 18,3 mir dolara geriledi. Altin 41207 410512 v -0.38%
Gelecek gundemde neler var? *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Yurt iginde yarin konut satig istatistikleri, Cuma guini ise

TCMB’nin piyasa katihmcilari anketi izlenecek. Eylil'de konut ' — —

satiglar yillik bazda %6,9 artigla 150,7 bine ylkselmisti. Ekim
ay! anketinde katilimcilarin 12 ay sonrasi igin TUFE beklentisi Degisimler 11/11/25  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yilik deg
%23,26 seviyesinde gergeklesmisti.

Tiirkiye 2 Yillik 1317 @ 18% @ -312% @ -120% @ -31%
Tiirkiye 5 Yillik 2440 @ 077% @ -066% @ -81% @ -56%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ -114% @ -18% @ -19.8%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Klresel piyasalarda, ABD’'de Gaziler guni nedeniyle tahvil
piyasalarinin kapali oldugu giinde, ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi
degisim gostermeyerek %4,12, Almanya 10 yillik gdsterge tahvil
faizi 1 bp artisla %2,66 seviyesinden islem gorda.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp azalisla 243 bp
seviyesinde islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond
faizi yatay seyirle %6,71 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda degder kazandi. Dolar Endeksi 99,396 seviyesine
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1588 seviyesine yikseldi. Dolar /
TL spot kuru ise yatay hareketle 42,23 seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. 2 yilhk
gosterge tahvilin bilesik faizi 11 bp artisla %40,01, 10 yillk gdsterge
tahvilin faizi 36 bp artisla %32,69 seviyesinden islem gérdii. BIST
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 22,4 milyar TL'ye yikseldi.

Hazine, din Ekim 2027 vadeli sabit kuponlu tahvil yeniden
ihracindan  %39,99 ortalama yillik bilesik faiz ile 40 milyar 402
milyon TL borglandi. Ekim 2030 vadeli sabit kuponlu tahvil yeniden
ihracindan %36,72 ortalama yillik bilesik faiz ile 7 milyar 120 milyon
TL bor¢landi.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ [£ [¥

Net Degisim
Hleler Son Geil Giinik  Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye = 6,71 0,00 0,00 -0,74
ABD = 412 0,00 0,03 -0,46
ingiltere v 438 -0,08 -009  -0,19
Almanya ¥ 266 -0,01 -0,01 0,29
Fransa v 342 -0,02 -0,04 0,22
ispanya ¥ 316 001  -002 010
italya v 340 -0,02 -003  -0,12
Degisim (%)
Son Fiyat Gilinliik Haftaik  Ybb
Tiirk Lirasi v 4222 -0,02 0,07 19,49
G. Afrika Randi v 1714 -0,03 -085  -9,06
Rus Rublesi ¥ 8095 -0,37 0,00 -2345
Meksika Pesosu v 1831 -0,35 -0,70  -12,05
Kore Wonu & 1461 0,26 0,33 -1,10
Hindistan Rupee ¥ 8843 -0,28 -0,24 3,36
Endonezya Rupiah & 16.680 0,21 0,00 3,67
Macar Forinti & 332,09 0,14 -0,14  -16,40
Brezilya Reali v 527 -0,35 -1,13 -14,75
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,29
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

Son dbénemde bazi yatirrm fonlari ve portfdy yonetim
faaliyetleri Uzerinden manipulatif islemler yapildigi iddialar
Uzerine hukimet, hapis ve para cezalarinda alt sinirlar
yukselten yasa teklifini 6nimuzdeki glnlerde Meclis'e
sunmaya hazirlaniyor. Bir yetkilinin Bloomberg'e verdigi
bilgiye goére, piyasa dolandiriciligi sucuna verilecek hapis
cezasinin 3 yil olan alt ve 5 yil olan Ust sinin yukseltilecek.

Teklifte, yatinm fonlari Uzerinden vyapilan dolandiricilik
islemlerinin, piyasa dolandiriciligi kapsaminda
degerlendirimesi  &ngbrilliiyor.  islem  bazli  piyasa

dolandiriciligi sugunu isleyen kisilerin etkin pismanliktan
yararlanabilmeleri i¢cin Hazine'ye 6ddenmesi gereken 500 bin
TL’lik para cezasi alt sinirinin artmasi da gindemde. Teklifle
piyasa bozucu eylemleri ve piyasa dolandiricihgi fiillerini
gerceklestirenlerle birlikte hareket eden veya bu fiillere
katildigina dair makul siphe bulunan Kisiler ile Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenecek yatinm fonlarinin da
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda  ongorilen tedbirler
kapsamina alinmalar saglanacak. Yasa teklifinde finansal
okuryazarligin gelistiriimesine yonelik egitim programlari da
tesvik edilecek. Hazine ve Maliye Bakanligi ile SPK konu
hakkinda yorum yapmadi.

Fitch Turkiye borclanma piyasalarina dair rapor paylasti.
Borglanma araglari piyasasinin 2025'in Gglincl ¢eyreginde
yillik bazda yuzde 19,5 artarak 505 milyar dolari astigi
belirtilen raporda piyasanin buyldmesini surdlrecedi ve
2026'da 550 milyar dolara ulasacagi 6ngéruldi. Yuksek dig
finansman ihtiyacglari, yaklasan bor¢ vadeleri ve fonlama
cesitlendirmesinin  blyumenin temeli olacag! dile getirildi.
Raporda "Piyasa, ddviz ve faiz dalgalanmalarina, jeopolitik
belirsizliklere, ylUksek enflasyona ve yiksek finansman
gereksinimlerine kiyasla disuk dis likiditeye maruz kalmaya
devam ediyor" ifadesine yer verildi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2 ve 5 yil vadeli tahvillerde ihale
oncesi satiglarla birlikte 47,6 milyar TL borglanmaya gitti.

Yurt Dis1 Haberler

ONS, Temmuz-Eylil dénemine iliskin isglcu verilerini
yayimladi. Buna gére Ingiltere'de issizlik orani (g aylk
donemde ylzde 5'e yikseldi. Bu, pandeminin yasandigi
2021'in ilk aylarindan bu yana en yuksek seviyede gerceklesti.
Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin igsizlik oranindaki
medyan tahmini yizde 4,9 seviyesindeydi. Haziran-Agustos
doéneminde ise igsizlik orani yuzde 4,8 olarak agiklanmisti.
Ayrica Temmuz-Eylil déneminde bordrolu ¢alisan sayisinin 32
bin kisi azaldigi aciklandi. Haziran-Eylil ddneminde daha 6nce
aciklanan 10 bin kisilik azalig, 32 bin olarak revize edildi.
ingiltere'deki 6zel sektér licret artisi ylizde 4,4'ten yiizde 4,2'ye
geriledi. Bu, 2021 basindan bu yana en distk seviyeydi ve
ekonomistlerin medyan beklentisiyle uyumluydu.

AMB Yénetim Kurulu Uyesi Frank Elderson, Expansion'a
verdigi roportajda, mevcut faiz oranlarinin "uygun" oldugunu,
ancak verilere bagh kalmaya devam edeceklerini ve toplanti
bazinda karar almaya devam edeceklerini soyledi. Elderson
"Para polittkamiz iyi bir noktada. Ekonomik ortamin
belirsizligini korudugu dogru, bu ylizden 6nceden belirlenmis
bir faiz patikasina bagh kalamayiz. Yapmamiz gereken sey,
faiz oranlarinin hedefimize ulasmamizla uyumlu olmasini
saglamaktir ve su ana kadar da oyle oldu" diye konustu.
Enflasyonda risklerin dengeli oldugunu belirten Elderson "Fiyat
istikrari hedefimiz simetriktir ve enflasyonun hedefimizden
yukari ve asagl yonlu sapmalari konusunda esit derecede
endiseliyiz. Ancak genel olarak su anda goérdigimiz sey, orta
vadede ylzde 2 hedefimize yakinsayacagi" dedi. Diger bir
Yénetim Kurulu Uyesi Martin Kocher de mevcut politika
diizenlemelerinden memnun oldugunu belirtti. Ayni zamanda
Avusturya Merkez Bankasi Baskani olan Kocher Sali gini
Viyana'da vyaptigi agiklamada, "Faiz politikasinda iyi bir
konumdayiz. Onimiizdeki aylarda pek bir sey olmayacag
beklentisi var." ifadesini kulland1.
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AQR Capital Management’in kurucu ortagi Cliff Asness’e
gore, ABD borsasi tarihsel olarak pahali gértintiyor, ancak bir
balon oldugunu disiindiirecek seviyelerde degil. Unli
yatirnmci  Bloomberg Television'da yaptigi agiklamada,
piyasanin en pahali ve en ucuz hisseleri arasindaki farkin
yuzde 75-yuzde 80 civarinda oldugunu sdyledi. Asness,
“Insanlar sevdikleri hisseler igin normalde édediklerinden daha
fazla para oduyorlar. Bu, ortalama olarak deger igin iyi bir
gostergedir. Henlz ise yaramadi ve bunun balon seviyesinde
oldugunu sdéyleyemem” diye konustu. Asness yine de, piyasa
genelinde, donglsel olarak ayarlanmis Shiller fiyat-kazang
oraninin yiksek oldugunu ve bunun biraz rahatsiz edici
oldugunu belirtti. Bu yorumlar, hizli teknolojik gelismelerin
hisse senetlerinde glcli yukseliglere yol agtigi bir donemde
yatinmcilarin de@erlemeleri yorumlamakta gugclik cektidi bir
doéneme denk geliyor.

Japon yatinm devi SoftBank'in kurucusu Masayoshi Son,
kendi yapay zeka etki alanini kurmak icin planladigi yatinmlar
oncesinde ABD’li ¢ip Ureticisi Nvidia hisselerini 5,8 milyar
dolara satti. Sirket, Mart ay1 sonuna kadar Nvidia hissesini 3
milyar dolara gikarmisti. Bu hisse ve Vision Fund girisiminden
gelen beklenmedik kar, SoftBank'in 2. ceyrekte 2,5 trilyon
yenlik (16,2 milyar dolar) sasirtici bir net gelir elde etmesini
saglamisti. Bu, analistlerin 2. geyrekteki 418,2 milyar yenlik
tahminini olduk¢a asti. Son'un sirketi artik yapay zeka
alaninda diinyada en ¢ok aranan isimlerini igeren bir portfoye
sahip. OpenAl ve Oracle Corp hisseleri SoftBank'in karlihigini
artirdi ve Eylll ayinda sona eren Ug¢ ayda hisselerinde ylizde
78'lik bir artisa yol agti. Bu, 2005’in 4. geyreginden bu yana en
iyi performans olarak kayda gecti.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanhigi Savunma Sanayii Baskanligi arasinda, Hava Savunma
Sistemlerinin devam eden seri Uretim projelerine ilave olarak toplam tutari 1,30 mir dolar olan yeni sézlesmeler imzalanmistir. Sézlesmeler
kapsaminda teslimatlar 2027-2030 yillari arasinda gergeklestirilecek. Son dort geyreklik cironun %30’una tekabul eden blyUklige sahip olan
s0z konusu sozlesme ile 4C25 donemine iliskin yeni siparis beklentimizin %35,6’sinin realize oldugunu hesapliyoruz. Bakiye siparisler
cephesindeki yukselis egiliminin devamini saglamakla beraber, operasyonel karliliktaki glgli seyrin surdurdlebilirlige ulasmasinda belirleyici
olacak olan s6z konusu gelismenin hisse performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu ASELS F/K 44,1
Cari Fiyat (TL) 181,40 FD/FAVOK 25,2
52H En Yiksek (TL) 223,30 FD/Satiglar 6,5
52H En Dasik (TL) 64,79 PD/DD 4,4
Piyasa Degeri (mn TL) 827.184,0
Piyasa Degeri (mn USD) 19.642,3 S1H -5,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A -13,7%
Endeks Payi (BIST100) 6,9% S3A 5,7%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 162,1%
3A Hacim (mn TL) 5.768,6 YB 142,6%

Migros (MGROS, Noétr): Hatirlanacagi lizere sirket gegtigimiz glinlerde sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak hazirlanmis 01.01.2025-
30.09.2025 ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolarina gére olusan net donem karindan ayrilmasi gereken yedek akgeler
dusuldikten sonra kalan tutardan 650 mn TL’nin, VUK yasal kayitlari da dikkate alinarak, pay sahiplerine tamami nakden édenmek uzere kar
pay! avansi olarak dagitiimasina, tam mukellef kurumlar ile Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi araciligi ile kar payi elde eden dar mikellef
kurum ortaklar igin 1 TL nominal dederdeki pay icin 3,5900845 TL briit=net kar payl avansi ¢denmesine, diger hissedarlara ise 1 TL nominal
degerdeki pay icin brit 3,5900845 TL; net 3,0515718 TL seklinde (%15 stopaj uygulayarak) kar payl avansi 6denmesine karar verilmisti. Ayrica,
2025 yil hesap donemi sonunda yeterli kar olusmamasi veya zarar olusmasi durumlarinda, dagitilacak kar payr avansinin 2025 yili hesap
donemine iliskin yillik finansal durum tablosunda yer alan kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklardan mahsup edilmesi kararlastirildi. S6z
konusu kar payi avansi dagitimi bugiin gergeklestirilecek. Bu gergevede sirketin temettl verimliligini %0,72 olarak hesapliyoruz. Ayrica, temetti

sonras! duzeltiimis hedef fiyatimiz da 815,21 TL seviyesinde bulunuyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MGROS F/K 19,2
Cari Fiyat (TL) 495,00 FD/FAVOK 4,2
52H En Yiksek (TL) 591,72 FD/Satiglar 0,3
52H En Dusuk (TL) 415,50 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 89.621,8
Piyasa Degeri (mn USD) 2.128,2 S1H 11,6%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 11,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,5% S3A -5,0%
Temettl Verimi 1,2% S1Y -2,3%
3A Hacim (mn TL) 1.238,8 YB -15,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Gen llag (GENIL, Nétr): Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (GENIL), 27 Mart 2025'te yapilan olagan genel kurulda kararlastirilan 3
taksitli temettli 6demesinin tgtincl diliminin 6demesini bugiin gerceklestirecek. Temetti 6demesi, 1 TL nominal deg@erli pay bagina brit 0,1333333
TL (net 0,1133333 TL) olarak yapilacak.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GENIL  F/K 88,4
Cari Fiyat (TL) 198,10 FD/FAVOK 44,8
52H En Yuksek (TL) 224,00 FD/Satiglar 4,2
52H En Duistk (TL) 88,84 PD/DD 6.1
Piyasa Degeri (mn TL) 59.430,0

Piyasa Degeri (mn USD) 1.411,2 SI1H 6,3%
Halka Aciklik Orani (%) 23% S1A -7,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 6,9%
Temettu Verimi 0,2% S1Y 108,3%
3A Hacim (mn TL) 309,7 YB 57,8%

Tiirk Altin isletmeleri (KOZAL, Pozitif): Sirketin net satis gelirleri, 3¢25'te yillik bazda %125,6 yiikselis kaydederek 5,59 mir TL seviyesinde,
kurum beklentimizin %13,1, ortalama piyasa beklentisinin de %26,4 tzerinde bulunuyor. Gegen yilin ayni doneminde 23.911 ons seviyesinde
gerceklesen toplam altin Uretimi, bu donemde 36.934 ons seviyesinde gercgeklesti (ceyreksel ve yillik bazda sirasiyla %54,5 ve%37 artis).
Kurum beklentimiz 35.000 ons seviyesinde bulunuyordu. Bu arada 3C25’te Altin Ons fiyatlari TL bazinda gegen yilin ayni dénemine gore %78
artis kaydetti. Sirketin FAVOK'(i 3C25 déneminde yillik bazda %187,2 yilkselis kaydederek 2,14 mir TL seviyesinde gerceklesti. Agiklanan
rakam kurum beklentimizin %44,3, ortalama piyasa beklentisinin de %46,7 {izerinde bulunuyor. Bu gergevede sirketin FAVOK marji gegen yilin
ayni dénemine goére 8,2 puan artisla %38,3 seviyesine ylkseldi. Brat karliiktaki %122,4 oranindaki yukselis operasyonel karliliktaki
gliclenmede belirleyici oldu. Tirk Altin igletmelerinin net kari 3C25'te yillik bazda %167,3 yiikselis kaydederek 2,76 mir TL seviyesinde
gerceklesti. Agiklanan net kar, kurum beklentimizin %158,8, ortalama piyasa beklentisinin de %117,1 izerinde gergeklesti. Net kardaki belirgin
yukseliste, operasyonel karlilikta kaydedilen %187,2’lik ylikselise ek olarak, net parasal pozisyon zararindaki %15,2’lik gerileme ve bu dénemde
kaydedilen 264,8 mn TL tutarindaki toplam vergi geliri belirleyici oldu. Net kar tahminimizdeki sapma, sirketin yatirnm faaliyetlerinden kaydettigi
gelirlerinin kurum beklentimizi agsmasindan ve diger faaliyetlerden kaydedilen net giderlerin kurum beklentimizin altinda gergeklesmesinden
kaynaklandi. Diger yandan, sirketin net nakdi 3G25'te yillik bazda %19,5 artis kaydederek 18,48 mir TL seviyesinde gergeklesti. Turk Altin
isletmeleri’nin beklentileri agan operasyonel karlilik ve net nakit pozisyonunda artisa isaret eden 3C25 sonuglarinin hisse performansina etkisini
‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 20,1
Cari Fiyat (TL) 28,18 FD/FAVOK 25,9
52H En Yiksek (TL) 30,08 FD/Satiglar 6,0
52H En Disuk (TL) 19,35 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 90.246,5
Piyasa Degeri (mn USD) 2.143,0 S1H 8,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% S1A 14,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 21,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 29,2%
3A Hacim (mn TL) 2.085,4 YB 17,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

ig:g Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 9.93x
.2 % Minimum 9.93x 5.92x
102 A Maksimum 11.61x 11.61x
o | WIS Ortalama 10.99x 9.03x
8 J Minimuma Uzaklik 0.00x 4.01x
- v Maksimuma Uzaklik -1.68x -1.68x
&0 'VNW Performans -9.1% 65.9%
5.5
5.0
4.5
A T o e w0 e e o o o o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
&g & & & & &8 &8 g &8 g8 &8 &8 & e . son bi
3 S a3 S 3 3 9 3 N E K S 3 carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %9.1 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.25x
14 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.32x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.10x 0.25x
Maksimuma Uzakhk -0.21x -0.39x
0.6 10.4
Performans -6.4% -0.4%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & & carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
— (] — o~ o < [*a) w ~ 0 D o — . .
- - e ° ° e ° < ° e ° - - garpan seviyesine %5 yakiniz.
———XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.63x
17.5 -

e n/‘\'/\,vﬂh Minimum 15.63x 9.07x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 n
135 S Ortalama 17.18x 13.87x
12.5 r Minimuma Uzaklik 0.00x 6.56x
15 A Maksimuma Uzaklik -2.48x -2.48x
10.5 W
9.5 -Mwwv\,./ Performans 0.2% 86.2%
8.5
7.5
- o 0 n n w o m ;m ow; w»m ow Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q (N (N (N (N N N N N N N N N P .
d ) 3 o g g a ) N < N S =) ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %11.3 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

20
Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -36.72
o \N“M‘\ A Minimum -36.7 -36.7
‘ '\{ Maksimum -13.6 6.9
-10 Ortalama -26.2 -12.3
Minimuma Uzakhk 0.0 0.0
-20 \’\r\\_ M\j‘\ Maksimuma Uzaklik 231 436
20 v Performans 10.1% 28.0%
-40 <« « i~ " - "~ - i~ " - - - i~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% § % % § % % % % % % % % seviyeye 10.5 puan; son bir yillik ortalama
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 24.4 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -33.9
0 Minimum -36.5 -36.5
Maksimum -10.1 16.2
-10 0 Ortalama -225 -11.9
Minimuma Uzakhk 2.6 2.6
20 Maksimuma Uzaklik -23.8 -50.1
Performans 2.3% 20.1%
-30
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 < < n n n n n n n 0 n n n 40 seviyeye 11.4 puan; son bir yillik ortalama
N N N N I g N Q N N N N < .
b o 3 N 3 g 9 ] 5 £ Q S = seviyeye 22 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
A A Kapanig -16.0
10 Minimum -16.0 163
5 W v.‘ \\ m Maksimum 6.7 145
0 1" A Ortalama -4.5 0.3
" \ Minimuma Uzakhk 0.0 0.3
Maksimuma Uzakhk -22.7 -30.6
-10 Performans 9.6% 28.3%
-15 /
-20
g 3 & & & & & & & & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
= = S S . 3 ; S 8 S S 8 8 = = seviyeye 16.4 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Agiklanacak Ve

Beklenti Onceki

10 Kasim 02:50 Japonya BoJ Goriis Ozeti - - -
10Kasim 06:40 Japonya BoJ Uyesi Nakagawa'nin Konusmasi - - -
10Kasim 08:00 Japonya Oncii Endeksi (Oncii) Eyliil 107,9 107,0
10Kasim 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Eylil - 0,4%
10 Kasim 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Eylil - 7,1%
10 Kasim 12:30 Euro Bélgesi Sentix Yatinmci Given Endeksi Kasim -54 -54
10 Kasim 20:00 ABD WASDE Raporu - - 98,8
11 Kasim 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar Yen) Eylil 2.456 3.776
11 Kasim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Eyliil -100,1 105,9
11 Kasim 10:00 Turkiye Perakende Satislari (Aylik) Eylil - 0,9%
11 Kasim 10:00 Turkiye Perakende Satislari (Yillik) Eylil - 12,2%
11 Kasim 11:30 Cin Yeni Krediler (Milyar Yuan, Yilbasindan Bu Giine Kadar) Ekim 15.250 14.751
11 Kasim 12:30 Euro Bélgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - - -
11 Kasim 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Kasim - 22,7
11 Kasim 14:00 ABD NFIB Kiigiik isletme lyimserlik Endeksi Ekim 98,2 98,8
11 Kasim 16:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
12 Kasim 09:00 Japonya Makine Araglari Siparigleri (Yillik, Oncii) Ekim - 11,0%
12 Kasim 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Eyliil 54 5,46
12 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Eurogroup Toplantisi - - -
12 Kasim 13:00 ABD OPEC Aylik Rapor - - -
12 Kasim 13:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi - - -
12 Kasim 14:45 Euro Bélgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmas! - - -
12 Kasim 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 7 Kasim - -1,9%
12 Kasim 17:20 ABD FED Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
12 Kasim 18:00 ABD FED Uyesi Paulson'un Konusmasi - - -
12 Kasim 20:15 ABD FED Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
13 Kasim 02:50 Japonya UFE (Aylik) Ekim 0,3% 0,3%
13 Kasim 02:50 Japonya UFE (Villik) Ekim 2,5% 2,7%
13 Kasim 10:00 Tirkiye Konut Satislari (Adet) Ekim - 150.700
13 Kasim 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Ekim - 6,9%
13 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
13 Kasim 13:00 ABD |EA Aylik Raporu - -

13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Aylik Rapor - - -
13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomik Biilteni - - -
13 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Eylil 0,9% -1,2%
13 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Eylil 2,3% 1,1%
13 Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Elderson'un Konusmasi - - -
13 Kasim 16:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 8Kasim - -
13 Kasim 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 1Kasim - -
13Kasim 16:30 ABD TUFE (Aylik) Ekim 0,2% 0,3%
13 Kasim 16:30 ABD TUFE (Yillik) Ekim 3,1% 3,0%
13 Kasim 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Ekim 0,3% 0,2%
13 Kasim 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 3,0% 3,0%
13 Kasim 20:15 ABD FED Uyesi Musalem'in Konusmasi - - -
13 Kasim 22:00 ABD Federal Biitge Dengesi Dengesi (Milyar Dolar) Ekim - 198,0
14 Kasim 03:05 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - - -
14 Kasim 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Ekim - -0,41%
14 Kasim 04:30 Cin 2. El Konut Fiyatlari (Aylik) Ekim - -0,64%
14 Kasim 05:00 Cin Perakende Satislari (Yillik) Ekim 2,8% 3,0%
14 Kasim 05:00 Cin Perakende Satislari (Yillik, Yilbasindan Bu Giine Kadar) Ekim 4,4% 4,5%
14 Kasim 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim 5,5% 6,5%
14 Kasim 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Villik, Yilbagindan Bu Giine Kadar Kadar) Ekim 6,1% 6,2%
14 Kasim 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Eylil 0,2% -0,4%
14 Kasim 10:00 Cin Dogrudan Yabanci Yatirimlari Ekim - -10,4%
14 Kasim 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ekim - -
14 Kasim 13:00 Euro Bélgesi GSYiH (Geyreklik, Onci) 3¢ 0,2% 0,2%
14 Kasim 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik, Oncii) 3¢ 1,3% 1,3%
14 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Eyliil - 1,0
14 Kasim 13:00 Euro Bélgesi istihdam (Geyreklik, Oncii) 3¢ - 0,1%
14 Kasim 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Yillik, Oncii) 3¢ - 0,6%
14 Kasim 13:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Elderson'un Konusmasi - - -
14 Kasim 16:30 ABD UFE (Aylik) Ekim - -
14 Kasim 16:30 ABD UFE (Yillik) Ekim - -
14 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Ekim - -
14 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Ekim - -
14 Kasim 16:30 ABD Perakende Satislari (Aylik) Ekim - -
14 Kasim 16:30 ABD Perakende Satiglari (Yillik) Ekim - -
14 Kasim 17:20 ABD FED Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
14 Kasim 18:00 ABD isletme Envanterleri Eylil - -
14 Kasim 18:05 ABD FED Uyesi Schmid'in Konugmas! - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilece@i dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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